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La société FORSEE POWER immobilise ses frais de développement deés lors qu’ils répondent aux criteres

d’immobilisation définis par la reglementation comptable et qu’il est probable que le projet développé générera des

avantages économiques futurs. La comptabilisation des frais de développement en immobilisation est considérée

comme un point clé de I'audit en raison des jugements exercés et des estimations faites par la Direction pour

apprécier :

Le respect de toutes les conditions nécessaires a I’activation des co(ts correspondants ;
L'identification des colts susceptibles d’étre immobilisés au titre des phases de développement des projets ;
La durée de vie et en conséquence, les durées d’amortissements retenues pour ces projets ;

Les indices de pertes de valeur et les risques de dépréciation des projets en cours.

Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Nos travaux ont consisté a :

Prendre connaissance des controles congus et appliqués par la société FORSEE POWER pour mesurer les

colts de développement activables ;

Prendre connaissance du processus d’identification des projets en cours de développement en vérifiant

notamment :
= Lamise en place d’'une comptabilité analytique dédiée ;

= La mise en place d’un suivi détaillé de I'ensemble des projets en cours permettant de valider les

nouveaux projets répondant aux criteres d’activation.

Revoir les procédures mises en place par la Société afin d’identifier les autres éléments pouvant impacter

ces projets y compris une perte de valeur anticipée ;

Vérifier, sur la base des analyses préparées par la société, que les conditions d’activation des projets

conformément aux normes comptables sont bien remplies a savoir :

=  La faisabilité technique nécessaire a I'achévement de I'immobilisation incorporelle en vue de sa mise en

service ou de sa vente ;

= L'intention d'achever l'immobilisation incorporelle et de l'utiliser ou de la vendre en s’assurant qu’il

existe des ventes prévisionnelles adossées au projet concerné ;
=  La capacité a utiliser ou a vendre l'immobilisation incorporelle ;

=  La capacité de l'immobilisation incorporelle a générer des avantages économiques futurs probables en

obtenant une analyse des ventes prévisionnelles relatifs aux différents projets concernés ;

= La disponibilité de ressources (techniques, financieres et autres) appropriées afin d’achever le

développement et utiliser ou vendre I'immobilisation incorporelle et ;
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= La capacité a évaluer de facon fiable les dépenses attribuables a I'immobilisation incorporelle au cours
de son développement en particulier en s’assurant que la valorisation des temps imputées aux projets

est correctement évaluée par des sondages sur les principaux co(its reconnus sur la période ;

- Vérifier 'estimation des colts de développement engagés au titre des projets éligibles et reconnu a I'actif

de la société, notamment

=  En vérifiant, au moyen de sondage, la valorisation des taux horaires appliqués aux temps imputés aux

projets.

- S’assurer de I'absence de perte de valeur au 31 décembre 2024 sur les projets en cours par des entretiens

avec la Direction et la revue des prévisions des ventes sur la durée estimative du projet ;
- Examiner la durée d’amortissement retenue en fonction de la durée de vie prévisionnelle des projets activés

- Vérifier le caractére approprié de I'information en annexes aux comptes annuels

Litige avec la société UNU GmbH

Notes 1.2.6 et 11.3.1 de 'annexe aux comptes annuels 2024.

Risques identifiés et principaux jugements

Les activités de la Société sont menées dans un environnement en évolution permanente et dans un cadre
réglementaire international complexe. La Société est soumise a des changements importants dans I’environnement
législatif, ’application ou I'interprétation des réglementations, mais aussi confronté a des contentieux nés dans le

cours normal de ses activités.

Les provisions pour risques de litiges représentent un montant total au bilan de 1 m€ au 31 décembre 2024, et
correspondent a la valorisation de contentieux salariés ou commerciaux, et le litige avec la société UNU GmbH qui

s’éleve a 0,21 m€ au 31 décembre 2024.

La société UNU GmbH produits des scooters et s’approvisionnait en batteries auprés de FORSEE POWER .
UNU GmbH a assigné FORSEE POWER pour plusieurs griefs :

o Le défaut et le non-respect des spécificités techniques convenues pour des batteries : assignation
en mars 2021 devant le Tribunal de Commerce de Paris. UNU GmbH en appelle a la responsabilité
du fait des produits défectueux et a la responsabilité contractuelle de droit commun de
FORSEE POWER et de son ancien assureur et demande une expertise judiciaire. Malgré I’expertise
judiciaire en cours, UNU GmbH a assigné FORSEE POWER en novembre 2021 pour ces mémes griefs

et réclame 15,9 m€ au titre des préjudices matériels subis.

o Incendie dans une habitation entrainant le décés d’un particulier : assignation en mai 2022 devant
le Tribunal Judiciaire de Lyon : une expertise judiciaire est en cours afin de déterminer les causes

de l'incendie.
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o Enfin, plusieurs assignations en intervention forcée d’UNU GmbH ont été mises en ceuvre en
Allemagne courant 2022 et 2023 pour d’autres faits ayant causé des dommages matériels et ou

corporels.

o En mai 2024 suite au prononcement du redressement judiciaire de la société en novembre 2023,
les actifs d’UNU Gmbh ont été rachetés par la société EMCO a I'exclusion de I'ensemble des

contentieux de la société, y compris celui avec la société Forsee Power.
o Enfin, en 2024, les différentes procédures concernant ce litige ont continué sans évolution réelle.

- La Société FORSEE POWER exerce son jugement dans I’évaluation du risque encouru relatif au litige avecla
société UNU GmbH, et constitue une provision lorsque la charge pouvant résulter de ce litige est probable

et que le montant peut étre soit quantifié soit estimé dans une fourchette raisonnable ;

- La provision de 0,21 m€ comptabilisée au 31 décembre 2024 a trait aux frais de procédure et d’expertise
judiciaire. En effet, la société FORSEE POWER considére que les demandes de la société UNU GmbH sont
infondées et compte faire valoir ses droits et arguments juridiques légitimant a ce stade de la procédure

I'absence de provision pour risques au-dela des colits juridiques mentionnés ;

Nous considérons ce litige comme un point-clé de I'audit compte tenu de 'importance des montants en jeu et du

degré de jugement requis pour la détermination des éventuelles provisions a constater a la cloture.

Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Nous avons analysé I'ensemble des éléments mis a notre disposition relatifs aux différends entre la société
FORSEE POWER et la société UNU GmbH au titre des préjudices résultant d’incidents et incendies de batteries et

avons notamment :
- Examiné les différentes assignations et ordonnances relatives a la procédure en cours sur ce litige ;

- Examiné les estimations du risque réalisées par la Direction en les confrontant aux informations figurant
dans le courrier de I'avocat en charge du dossier a la suite de nos demandes de confirmation sur ce litige,

ainsi qu’a la note interne établie par la société ;

- Apprécié I'analyse du risque faite par la Direction au titre de ce litige, la conduisant a conclure que les

demandes de la société UNU GmbH sont infondées ;

- Contrélé le caractere approprié des informations relatives a ce litige présentées dans les notes annexes aux

comptes annuels.

Impairement test sur les fonds commerciaux

Notes 2.3.2, 3.1 et 3.2 de I'annexe aux comptes annuels 2024.
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Risques identifiés et principaux jugements

Les fonds commerciaux, relatifs notamment a des malis techniques de fusion, s’élevent a 8,6 m€ au

31 décembre 2024, au regard d’un total bilan de 175 m&€.

La Direction s’assure lors de chaque exercice que la valeur comptable de ces fonds commerciaux n’est pas supérieure
a leur valeur recouvrable et ne présente pas de risque de perte de valeur. Les modalités des tests de dépréciation
ainsi mis en ceuvre par la Direction integrent une part importante de jugements et d’hypotheses, portant notamment

sur:
- Les prévisions de flux de trésorerie futurs ;

- Les taux de croissance a long terme retenus pour les flux projetés ;

Les taux d’actualisation (WACC) appliqués aux flux de trésorerie estimés ;

En conséquence, une variation de ces hypothéses est de nature a affecter de maniére sensible la valeur recouvrable

de ces écarts d’acquisition et a nécessiter la constatation d’une dépréciation.

Nous considérons I’évaluation des fonds commerciaux comme un point clé de I'audit en raison de son caractere

significatif ainsi que des jugements et hypothéses nécessaires pour la détermination de la valeur d’utilité.

Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque
Nous avons :

- Analysé la conformité des méthodologies appliquées aux normes comptables en vigueur s’agissant des

modalités d’estimation de la valeur d’utilité des fonds commerciaux ;

- Sur la base des derniers Business Plan disponibles de la Direction, ainsi que des tests de dépréciation des

fonds commerciaux, nous avons :
- Examiné la détermination de la valeur recouvrable de ces fonds commerciaux ;
- Apprécié le caractéere raisonnable des hypothéses-clés retenues et notamment :

= Ladétermination des flux de trésorerie, en lien avec les informations disponibles, parmi lesquelles
les perspectives de marché et les réalisations passées, et comparées avec les derniéres estimations

de la Direction telles qu’elles ont été présentées dans le cadre du processus budgétaire ;

=  Ladétermination du taux de croissance a long terme retenu pour les flux projetés, en le comparant

avec les analyses de marché.

Nous avons également apprécié la pertinence du taux d’actualisation retenu, avec I'appui de nos spécialistes en

évaluation financiere.

Nous avons obtenu et examiné les analyses de sensibilité effectuées par la Direction, que nous avons comparées a
nos propres calculs pour vérifier que seule une variation déraisonnable des hypothéses serait de nature a nécessiter

la comptabilisation d’une dépréciation des fonds commerciaux.
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Nous avons vérifié le caractere approprié des informations présentées en annexe.

Impairement tests sur les titres de participations et créances rattachées 3 des participations

Notes 2.3.5 et 4 de I'annexe aux comptes annuels 2024

Risques identifiés et principaux jugements

Les titres de participation et autres créances rattachées a des participations s’élevent a 27,8 m€ au

31 décembre 2024, au regard d’un total bilan de 175 m&€.

lls sont comptabilisés sur la base sur la base de leur valeur d’entrée au cot d’acquisition et dépréciés sur la
base de la valeur d’utilité. Cette derniére est généralement évaluée selon la méthode DCF (Discounted
Cash-Flow) pour chaque filiale a travers les flux de trésorerie actualisés déterminés a partir du business plan
validé par la Direction, mais d’autres méthodes peuvent étre retenues telles que des valeurs de transactions
récentes ou du montant des capitaux propres, tenant compte des perspectives d’avenir des filiales
concernées. La valeur d’inventaire des créances rattachées a des participations est déterminée par rapport

au risque de recouvrabilité.

Nous considérons I’évaluation des titres de participation et des créances rattachées a des participations comme

un point clé de Paudit en raison des jugements et hypothéeses exercés par la Direction pour la détermination de

la valeur d’utilité, en particulier concernant les perspectives de rentabilité et les perspectives d’avenir des filiales

concernées.

Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Pour apprécier le caractere raisonnable de I’estimation des valeurs d’utilité des titres de participation, sur la base des

informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté principalement a vérifier que I'estimation de

ces valeurs déterminée par la Direction est fondée sur une justification appropriée de la méthode d'évaluation et des

éléments chiffrés utilisés et a :

Obtenir les prévisions de flux de trésorerie et d’exploitation des activités des entités concernées établies par
la Direction de FORSEE POWER et apprécier leur cohérence avec les données prévisionnelles issues des
derniers Business Plan ;

Vérifier la cohérence des hypotheses retenues avec I'environnement économique aux dates de cloture et
d’établissement des comptes ;

Comparer les prévisions retenues pour des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes afin

d’apprécier la réalisation des objectifs passés ;

Vérifié que la méthode d’évaluation décrite en annexe aux comptes annuels correspond bien a celle utilisée

par la société, dont nous avons pu constater 'application lors de nos travaux.
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