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Un leader francais des systéemes
de batteries intelligents pour.
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Cher actionnaire,

Nous avons le plaisir de vous adresser notre premiére
lettre aux actionnaires qui a pour vocation, au-dela de
nos autres outils de communication, d'échanger et de
vous informer chaque semestre de I'actualité de votre
société, Forsee Power.

Les transports sont responsables de 37% des émissions
de CO: dans le monde. Depuis sa création, Forsee
Power est un acteur stratégique de la lutte contre le
réchauffement climatique en concevant, assemblant
et fournissant des systemes de batteries intelligents
destinés a un grand nombre de véhicules électriques.

Nous sommes fiers d’accompagner nos clients dans
leur transition énergétique.

Depuis notre introduction en bourse en 2021, le cadre
réglementaire mondial promeut I'adoption massive de
transports publics zéro émission, accélérant fortement
notre trajectoire de développement, marquée par
une hypercroissance de nos ventes, une innovation
continue et une présence globale en Europe, en Asie et
en Amérique du Nord.

A moyen terme, nos objectifs demeurent ambitieux.
Le déploiement opérationnel de notre site industriel
américain, prévu pour le 1¢ trimestre 2024, représente
une étape cruciale dans notre engagement envers la
réponse aux besoins du marché nord-ameéricain. La
signature de nouveaux partenariats, le développement
de notre offre de produits et services, ainsi gqu'une
politique dynamique en matiére d’'innovation, sont
au coeur de notre stratégie pour maintenir notre
position de leader.

Notre solide carnet de commandes de 1,4 milliard
d’euros a horizon 2028, associé a une stratégie
clairement établie et a une situation financiére

robuste, nous rendent confiants dans l'atteinte de
nos objectifs financiers, a court et long termes. Nos
engagements a surpasser les 160 millions d’euros de
chiffre d’'affaires pour 2023 et a significativement
améliorer notre EBITDA ajusté témoigne clairement de
notre détermination a concrétiser ces objectifs.

Forsee Power, avec ses 850 collaborateurs et son Conseil
d'’Administration composé de leaders expérimentés, est
plus que jamais engagé pour poursuivre sa feuille de
route en faveur d’une croissance durable et rentable.
Alors que nous célébrons nos réalisations depuis
notre introduction en bourse, nous entamons l'année
2024 avec enthousiasme et sommes préts a saisir
de nouvelles opportunités. Notre succés repose sur
I'engagement collectif de notre équipe, la confiance
de nos partenaires et le soutien de nos actionnaires.

Nous sommes ainsi reconnaissants de pouvoir compter
sur votre soutien dans cette aventure passionnante au
sein du marché de I'électromobilité durable.
Treés sincerement,
Christophe Gurtner
Président Directeur Général
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2023 : une année
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Objectif de CA 2023
+44% par rapport a 2022

e Equipement de 250 navettes
électriques Toyota

bus équipés de batteries
Forsee Power

s

véhicules légers équipés de ‘ ) : _
batteries Forsee Power Chaines de traction Kiepe Electric
des bus de Van Hool
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usines sur 3 continents (France,
Pologne, Chine, Inde et USA)

i

ingénieurs et 3 centres de
R&D en France et en Chine
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Top 2% des entreprises
fabricants de batteries

Motos électrigues Kawasaki
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Poursuite du déploiement industriel et d’'une politique
d’'innovation active

+

Partenariat stratégique avec Maxion pour accélérer

——-]
le développement en Amériques IOCHPE-MAXION

Finalisation de la construction d'un site industriel
américain opérationnel d'ici début 2024

Implantation d’un site a Yokohama au Japon o

Lancement de ZEN LITE et de FLEX PLUS pour les véhicules lourds

Des relais de croissance clairement
identifiés pour Forsee Power

Le rétrofit

Le rétrofit correspond a la conversion de véhicules thermiques en motorisation
électrique et accélére I'électromobilité en prolongeant la durée de vie des
véhicules. Forsee Power est un acteur incontournable dans le process de rétrofit
des véhicules lourds et collabore avec les partenaires suivants :

8
ey
=_[- b

~
MTB/RANST VENSYS

sowtons T =7 " T rour

Les véhicules a hydrogéne

Les véhicules hybrides a hydrogene sont tous >\

équipés de batteries ; c’est un prérequis. En effet, le ( CaetanoBus
véhicule fonctionne soit au moyen de la batterie, b

soit avec une pile a combustible, soit au moyen

des deux pour obtenir plus de puissance. Forsee v "
Power est déja bien positionné en équipant les bus \Q g
a double étage Street Deck H2 de Wrightbus et les WRIGHT
camions a hydrogene Hyliko.
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3 piliers pour soutenir la croissance organique et externe

" €
1,4 Milliard € Structure

Carnet de commmandes financiére
a horizon 2028 renforcée par

leHTE< de

@
Déploiement du

plan EEETEEIETE

en ligne avec la
feuille de route

I'augmentation de
capital de mai 2023

1 Le carnet de commandes comprend les indications de commandes fermes des clients, qui sont inclus dans le carnet de coommandes avec une probabilité de 100 %, ainsi
que les expressions d'intéréts spécifiques et les négociations avancées avec les clients pour lesquels le Groupe est seul fournisseur qui sont reflétées dans le carnet de
commandes a des taux de probabilité pondérés correspondants (entre 50 % et 75 %). Le carnet de commandes refléte également les activités pour lesquelles le Groupe
arecgu (i) une demande de cotation ou pour lesquelles le Groupe est en négociations bilatérales et auxquelles la direction a attribué une probabilité d'au moins 50 % et
(ii) les commmandes en cours avec les clients historiques pour lesquels le Groupe recoit régulierement des bons de commande et auxquels la direction a attribué une
probabilité d'au moins 50 %. La définition de carnet de commande utilisée par le Groupe pour des besoins opérationnels ne correspond pas a un agrégat comptable
normé répondant a une définition unique et généralement acceptée
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Ataune At des valeurs

P Placements  Budget  Grand prix

En pleine croissance, Forsee Power veut o
intensifier sa capacité de production =

AVIS DE LA REDACTION

Transition énergétique : Forsee Power, tout sauf les
voitures i

La société basée & Ivry-sur-Seine (Val-de-Marne) et spécialisée en batteries pour véhicules lourds
va rajouter des lignes de production dans ses usines et en créer une nouvelle aux Etats-Unis. En
'mai, elle alevé plus de 49 millions d'euros.
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Forsee Power : un coup d'avance
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Por a
TRBME, 8% Liste détailiée + Détacher +
par rapport au S1 2022.. Cette belle performance commercile résulte du
Factivié sur le marché des véhicul la poursuite

Fondé en 2011 quand
personne ne croyait encore & la mobilité électrique, Forsee Power est un des rares
groupe frangais qui compte dans le secteur : Aprés avoir mené a bien une
augmentation de capital de prés de 50 ME, le groupe a sécurisé son développement
pour les prochaines années.

Rappelons que la société produit des batteries et cible plutdt des “niches* comme les.
autobus, les scooters, les motos, les camions ou encore les tramways... Avec prés de
170 . Forsee Power i I
Finnovation. Grace 3 la progression du chiffre d'affaires combinée 3 une maftrise de

+389% 5 1 20: 3

i . contre -12% lus tot. Forsee Power en a
profité pour confirm
terme. d pari
sur e futur en passe de devenir réalité.

Cours 3 la date du conseil : 2.71€

BOURSIER . GOM
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Actionnariat (mai 2023)

B Mitsui & Co, Ltd. | 26,8%

M Fonds Eurazeo | 23,9%

Flottant | 20,2%

Fonds SPI - (opéré par Bpifrance) [12,7%
Ballard Power Systems | 7,3%

Groupe Industriel Marcel Dassault | 3,3%
Christophe Gurtner | 2,7%
lochpe-Maxion Austria | 2,5%

Managers | 0,5%

Auto-détention | 0,1%

Evolution du cours de bourse en 2023
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FORSE

LISTED
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Informations boursiéres (janvier 2024)

Code ISIN
- FRO0O14005SB3

Libellé Mnémonique
- Forsee Power - FORSE

Valorisation
- 182 M€

Nombre d’actions sur les marchés boursiers
71,6 M

a
100% a I'achat

K3

Objectif de cours

\]
P, Kepler v SiuBsRT
\ b’ Cﬁeuvreux ODDO BHF e crmenas

Cours
- 2,50€

Prochaine publication financiére
- CA 2023 : jeudi 30/01/2024

www.forseepower-finance.com



